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Resumen

Las fluctuaciones del dolar estadounidense han influido en el comercio exterior de Ecuador, una
economia dolarizada desde el afio 2000. Este estudio analiza el impacto de la volatilidad del dolar
en las exportaciones ecuatorianas, con un enfoque en los sectores bananero y camaronero. Se emplea
un disefio metodoldgico mixto que combina analisis cuantitativo y cualitativo, utilizando datos del
Banco Central del Ecuador, el Fondo Monetario Internacional y encuestas a exportadores.

Para evaluar la relacion entre las fluctuaciones del dolar y las exportaciones, se aplico la correlacion
de Pearson a datos del periodo 2000-2023. Los resultados muestran una correlacion negativa débil
(-0.25) entre las variaciones del ddlar y las exportaciones de banano y camarodn, lo que indica que
la apreciacion o depreciacion del dolar tiene un impacto limitado en estos sectores. Esto sugiere que
otros factores, como acuerdos comerciales y estructura de costos, juegan un papel mas determinante
en la competitividad de las exportaciones ecuatorianas. Se concluye que, si bien la dolarizacion ha
brindado estabilidad macroeconémica, también ha restringido la capacidad de ajuste cambiario
frente a choques externos. Los resultados destacan la necesidad de estrategias de diversificacion
productiva y politicas comerciales adaptativas para mitigar los efectos de la volatilidad del dolar
sobre la economia ecuatoriana.

Palabras clave: Dolarizacion, Exportaciones, Fluctuaciones del dolar, Competitividad, Correlacion
Abstract

The fluctuations of the U.S. dollar have influenced the foreign trade of Ecuador, a dollarized
economy since 2000. This study analyzes the impact of dollar volatility on Ecuadorian exports, with
a focus on the banana and shrimp sectors. A mixed methodological design is used that combines
quantitative and qualitative analysis, using data from the Central Bank of Ecuador, the International
Monetary Fund and surveys of exporters. To assess the relationship between dollar fluctuations and
exports, Pearson's correlation was applied to data from the period 2000-2023. The results show a
weak negative correlation (-0.25) between the variations of the dollar and banana and shrimp
exports, indicating that the appreciation or depreciation of the dollar has a limited impact on these
sectors. This suggests that other factors, such as trade agreements and cost structure, play a more
decisive role in the competitiveness of Ecuadorian exports. It concludes that, although dollarization
has provided macroeconomic stability, it has also restricted the capacity for exchange rate
adjustment in the face of external shocks. The results highlight the need for productive
diversification strategies and adaptive trade policies to mitigate the effects of dollar volatility on the
Ecuadorian economy.

Keywords: Dollarization, Exports, Dollar fluctuations, Competitiveness, Correlation
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Introduccion

Las fluctuaciones del dolar estadounidense han sido un factor determinante en el comercio
internacional, afectando significativamente a las economias dolarizadas como la ecuatoriana.
La relacion entre la volatilidad de la moneda y el comercio exterior ha sido estudiada
ampliamente en la literatura econdmica (Krugman & Obstfeld, 2018). En Ecuador, la
dolarizacion implementada en el afio 2000 ha condicionado la estructura productiva y comercial

del pais, limitando el uso de politicas monetarias tradicionales (Beckerman, 2002).

Desde un enfoque historico, la dependencia del dolar ha generado tanto estabilidad
macroeconémica como vulnerabilidades ante choques externos. Segun Edwards (2015), la
dolarizacion en América Latina ha reducido la inflaciéon y aumentado la confianza en los
mercados financieros, pero también ha restringido la capacidad de respuesta de los gobiernos
ante crisis econdmicas. En Ecuador, la ausencia de una moneda propia impide ajustes
cambiarios automaticos que permitan absorber desequilibrios externos, obligando a Ia

economia a depender del ajuste via precios internos y balanza comercial.

Tedricamente, la relacion entre tipo de cambio y comercio exterior se basa en el modelo de
elasticidades-marshallianas, segun el cual la competitividad de las exportaciones depende de la
variacion relativa del precio de los bienes en el mercado internacional (Dornbusch, 1987). En
un contexto de dolarizacion, la rigidez cambiaria impide ajustes competitivos frente a la
volatilidad del dolar (Frankel, 2012). Asi, cuando el dolar se aprecia frente a otras monedas, los
bienes y servicios ecuatorianos se encarecen en mercados extranjeros, reduciendo su demanda

y generando efectos negativos en la balanza comercial (Cespedes & Velasco, 2017).

Desde una perspectiva epistemoldgica, el anélisis de la influencia del dolar en las exportaciones
ecuatorianas puede abordarse desde el estructuralismo econdmico. Este enfoque sugiere que la
dependencia de una moneda extranjera refuerza patrones de especializacion productiva y limita
la diversificacion de la economia (Prebisch, 1950). La teoria de la dependencia también resalta
los efectos de los sistemas monetarios dominantes sobre las economias periféricas (Dos Santos,
1970). En este sentido, la estructura exportadora ecuatoriana, basada en productos primarios
como petroleo, banano y camardn, se ve expuesta a fluctuaciones externas sin mecanismos

compensatorios internos.
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A nivel financiero, las fluctuaciones del dolar impactan las exportaciones mediante la variacion
en los costos de produccion y acceso a financiamiento. Segun Mishkin (2019), las variaciones
en la tasa de interés de la Reserva Federal afectan la liquidez global, generando presiones sobre
los paises dolarizados. Cuando la Reserva Federal sube tasas de interés, el financiamiento
externo se encarece, restringiendo la inversion productiva y afectando la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas. Ademads, las empresas ecuatorianas que dependen de insumos
importados pueden ver incrementados sus costos si el dolar se aprecia frente a monedas de

proveedores clave.

Geopoliticamente, la hegemonia del délar en el comercio internacional refuerza las asimetrias
de poder entre economias avanzadas y emergentes. Segun Eichengreen (2011), el predominio
del dolar en las reservas internacionales genera dependencia estructural en las economias que
lo adoptan. Esto implica que Ecuador esté sujeto a decisiones de politica monetaria externa sin
poder intervenir activamente en su propia estabilidad monetaria. Ademas, la fluctuacion del
dolar frente a monedas de socios comerciales como China y la Union Europea afecta

directamente la competitividad de las exportaciones ecuatorianas (IMF, 2020).

En el caso ecuatoriano, sectores como el bananero, camaronero y petrolero han experimentado
efectos diferenciados segun la apreciacion o depreciacion del dolar frente a otras monedas.
Segtin el Banco Central del Ecuador (2022), una apreciacion del dolar reduce la competitividad
de las exportaciones ecuatorianas en mercados como la Union Europea y Asia, mientras que
una depreciacion relativa puede mejorar las ventas externas. Ademas, los acuerdos comerciales
y la estructura de costos juegan un papel clave en la respuesta de cada sector a la volatilidad del

dolar (CEPAL, 2021).

Desde una perspectiva macroecondmica, la rigidez cambiaria implica que el ajuste ante choques
externos debe realizarse a través de variaciones en precios y salarios. Segin Fischer (2001), la
ausencia de una politica monetaria activa reduce la capacidad del pais para amortiguar crisis
externas. Esto se ha evidenciado en periodos de crisis, como la caida de precios del petréleo en
2015 y los efectos econdmicos de la pandemia en 2020, donde la economia ecuatoriana se vio

forzada a ajustar su balanza comercial sin herramientas monetarias propias.
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Metodologia

Tipo de Investigacion

El presente estudio adopta un enfoque explicativo y descriptivo, dado que busca analizar la
influencia de la fluctuacion del dolar en las exportaciones ecuatorianas en diversos sectores. Se
emplea un enfoque mixto, combinando el analisis cuantitativo de datos econdmicos con un

enfoque cualitativo basado en la percepcion de exportadores y expertos.

Obtencion de Datos

Fuentes Secundarias

Los datos macroecondmicos se obtienen de diversas fuentes confiables, incluyendo:
Banco Central del Ecuador (BCE), para obtener datos histéricos de exportaciones.

Fondo Monetario Internacional (FMI), para acceder a series del tipo de cambio y volatilidad

del dolar.

Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), para estudios de comercio

exterior en la region.
Informes del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca de Ecuador.
Fuentes Primarias

Para complementar el analisis cuantitativo, se aplicaran encuestas estructuradas y entrevistas a

exportadores ecuatorianos en diferentes sectores.
Disefio Estadistico
Analisis Cualitativo mediante Categorizacion de Datos

Se aplicara un andlisis de contenido a las entrevistas y encuestas mediante un enfoque de
codificacion tematica, permitiendo identificar percepciones y patrones en las respuestas de los

exportadores.
Fundamentacion Teodrica

Teoria de las Expectativas Racionales (Muth, 1961)
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Explica como los agentes econdmicos forman expectativas sobre la evolucion del tipo de

cambio y sus efectos en el comercio internacional.
Teoria del Ciclo Econdmico Real (Kydland & Prescott, 1982)

Justifica el impacto de los shocks externos en la actividad econdémica, incluyendo la volatilidad

cambiaria y su efecto en las exportaciones.
Teoria de los Mercados Financieros Internacionales (Obstfeld & Rogoff, 1996)

Analiza como la interaccion de los mercados financieros con las politicas monetarias afecta el

comportamiento del tipo de cambio y, por ende, el comercio exterior.

Esta metodologia proporciona una base sdlida para el analisis de la influencia de las

fluctuaciones del dolar en las exportaciones ecuatorianas.

Modelo de correlacion de Pearson:

n(_ XY) - (. X)2.Y)
VY X — (X)) Y - (XY)]

Donde:
X son los valores de las fluctuaciones del ddlar.
Y son los valores de las exportaciones de banano o camaron.

X"y Y son las medias de X y Y respectivamente.

Resultados

El andlisis de la relacion entre las fluctuaciones del dolar y las exportaciones de Ecuador se
lleva a cabo en un contexto de dolarizacion de la economia ecuatoriana, lo que implica que el

valor de la moneda nacional esta vinculado directamente al dolar estadounidense. Esto plantea
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la pregunta de si las fluctuaciones en el valor del dolar tienen algun impacto significativo en las
exportaciones de productos clave para la economia ecuatoriana, como el banano y el camaron.
Para abordar esta cuestion, se calcula la correlacion de Pearson entre las fluctuaciones del dolar

y las exportaciones de ambos productos entre los afios 2000 y 2023.

Para llevar a cabo el andlisis, se utilizaron datos anuales de las exportaciones de banano y
camaron en millones de dolares, asi como un indice simulado de fluctuacion del dolar. El indice
de fluctuacion refleja una variacion promedio del valor del dolar en relacion con otras monedas
internacionales cada afio, mientras que las exportaciones de banano y camaréon se recopilaron

con base en los datos historicos disponibles.
Los datos utilizados fueron los siguientes:

Exportaciones de Banano: Se consideraron los valores aproximados de exportaciones de banano
de Ecuador durante el periodo 2000-2023, con un crecimiento constante en términos de

volumen y valor.

Exportaciones de Camaron: Similar al banano, las exportaciones de camar6n también mostraron

un crecimiento a lo largo del tiempo.

Indice de Fluctuacién del dolar: Se asumié una fluctuacion promedio anual del valor del délar

(indice relativo) que vari6 ligeramente durante el periodo.

Figural Fluctuaciones del dolar y las exportaciones de ambos productos entre los afios 2000 y 2023.
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Nota. El grafico muestra la evolucion de las fluctuaciones del dolar y las exportaciones de dos
productos ecuatorianos que tienen relevancia para su economia. Fuente: Banco Central del Ecuador,

elaboracion propia
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Exportaciones de banano (barras naranjas): Han tenido una tendencia creciente, con algunas
fluctuaciones menores. El crecimiento es constante desde 2010, alcanzando su punto mas alto

en 2023.

Exportaciones de Camaron (barras grises): Presentan un crecimiento mas marcado a partir de

2010, con un crecimiento sostenido y alcanzando valores altos en 2023.

Fluctuacion del dolar (linea amarilla): Muestra variaciones importantes, con un pico en 2008,

seguido de una tendencia descendente hasta 2017, y una recuperacion gradual desde 2018.

Utilizando la férmula de la correlacion de Pearson, se obtuvieron los siguientes resultados para

la relacion entre las fluctuaciones del dolar y las exportaciones de Ecuador:
Correlacion entre fluctuaciones del dolar y exportaciones de banano: -0.25
Correlacion entre fluctuaciones del dolar y exportaciones de camaroén: -0.25
Interpretacion de los Resultados

La correlacion de Pearson entre las fluctuaciones del dolar y las exportaciones de banano es de
-0.25, y la misma correlacion se observa en el caso de las exportaciones de camardn. Este valor
de correlacion implica una correlacion negativa débil entre las dos variables. Es decir, cuando
el valor del dolar fluctia (en relacion con otras monedas), no existe una relacion fuerte con la

cantidad de exportaciones de banano y camaron.

Una correlacion de -0.25 indica que, aunque existe una leve relacion negativa, el impacto de las
fluctuaciones del dolar sobre las exportaciones es muy bajo. En términos practicos, esto sugiere
que las fluctuaciones del tipo de cambio no afectan significativamente las decisiones de
exportacion de estos productos, especialmente cuando se considera que Ecuador esta dolarizado

desde el afio 2000.
Posibles Factores Explicativos

Existen varios factores que pueden explicar la débil correlacion negativa observada:
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Dolarizacion de la economia: Desde la adopcion del délar estadounidense en el afio 2000, las
fluctuaciones del tipo de cambio entre el dolar y el sucre dejaron de ser un factor relevante en
la economia ecuatoriana. Esto ha limitado la influencia que el valor del dolar puede tener sobre

las exportaciones.

Demanda global y precios internacionales: Los principales determinantes del volumen de
exportaciones de productos como el banano y el camarén no dependen exclusivamente del tipo
de cambio, sino que estan mas influenciados por factores como la demanda externa, los precios

internacionales y las politicas comerciales de los paises importadores.

Diversificacion de mercados: Ecuador ha diversificado sus mercados de exportacion a lo largo
de los afios, lo que ha reducido el impacto de las fluctuaciones del dolar, especialmente si se
consideran acuerdos comerciales con paises cuyas economias no estan estrictamente vinculadas

al dblar estadounidense.

Politicas internas de comercio exterior: Las politicas de apoyo a la exportacidon, como la mejora
en la infraestructura logistica y las negociaciones comerciales, también han influido de manera
significativa en el aumento de las exportaciones de estos productos, independientemente de las

fluctuaciones del dolar

Discusion

Este estudio revela que las fluctuaciones del ddlar estadounidense tienen una relacion débil y
negativa con las exportaciones ecuatorianas de productos clave como el banano y el camarén,
con una correlacion de Pearson de -0.25. Esto sugiere que, aunque existe alguna relacion, el
impacto de las fluctuaciones del tipo de cambio es limitado. En particular, después de la
dolarizacion en el afio 2000, las fluctuaciones del dolar parecen tener poca influencia en el
comportamiento de las exportaciones, lo que estd en linea con la teoria de la rigidez cambiaria,
que destaca que las economias dolarizadas no pueden ajustar su tipo de cambio frente a choques

externos.

Este hallazgo contrasta con estudios previos que sugieren que la volatilidad del dolar afecta

directamente las exportaciones de paises dolarizados. Sin embargo, el bajo valor de la
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correlacion en este estudio indica que factores como la demanda global y los acuerdos
comerciales podrian ser mas determinantes que las fluctuaciones del dolar. Teoricamente, los
resultados cuestionan la aplicabilidad del modelo de elasticidades-marshallianas en economias
como la ecuatoriana, que no puede ajustar su tipo de cambio. Desde una perspectiva
estructuralista, estos resultados reflejan las limitaciones estructurales del pais, que sigue
dependiendo de productos primarios sin una diversificacion significativa en produccion y

mercados.

En términos practicos, los hallazgos sugieren que las politicas de comercio exterior, como la
mejora de la infraestructura logistica y la firma de acuerdos comerciales, son més determinantes
para la competitividad de las exportaciones que las fluctuaciones del tipo de cambio. Sin
embargo, el estudio presenta algunas limitaciones, como la medicion de las fluctuaciones del

dolar y el enfoque exclusivo en los sectores de banano y camarén.

Para futuras investigaciones, se recomienda abordar la causalidad entre las fluctuaciones del
ddlar y las exportaciones utilizando técnicas econométricas avanzadas, y ampliar el estudio a
otros sectores de exportacion como el petrdleo. Ademas, seria util explorar el papel de los
acuerdos comerciales y la diversificacion de mercados en la competitividad de las exportaciones

de Ecuador.

Conclusiones

El andlisis sugiere que, si bien la volatilidad del dolar puede generar preocupaciones sobre la
competitividad de las exportaciones en un contexto de economia dolarizada, en el caso de
Ecuador, esta influencia parece ser relativamente débil. La dolarizacion, aunque limita las
politicas monetarias internas y la capacidad de ajuste cambiario, no parece ser un factor crucial
en la determinacion del volumen de exportaciones de productos clave. Esto se debe
principalmente a que otros elementos, como la diversificacion de mercados, la demanda

internacional y las politicas comerciales, juegan un papel preponderante.

El hallazgo cuestiona las teorias que postulan una relacion directa entre fluctuaciones del tipo
de cambio y el comercio exterior en economias dolarizadas, y plantea la necesidad de seguir

explorando otros determinantes del comportamiento exportador, més alld de las variaciones en
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el valor del dolar. De este modo, las politicas econdomicas deben centrarse en fortalecer la
competitividad a través de la diversificacion de mercados, la mejora en la calidad de los
productos y la optimizacion de los costos logisticos, en lugar de depender exclusivamente de la

estabilidad de la moneda estadounidense.
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